
TOKENECONOMIA

Blockchain:	Implicaciones	financieras	y	fiscales

Colegio	Vasco	de	Economistas
Fecha:	25	de	Octubre	de	2018



PRESENTACION

• Economista con más de 15 años de experiencia en Finanzas

• DAA Manager. Top 5 Internacional por FR en laWINGS DAO

• Impulsor de Bchain - Generación de un HUB de Innovación sobre Blockchain en Euskadi

• Coautor del Libro Comunidad Blockchain

• Ponente en Executive Program Assets Valuation , Seminario de DBS, Cursos de Verano U.
Cantabria, Conferencias..

• Colaborador medios como EiTB, El Economista, y asiduo de los Meetups…

• Licenciado en ciencias Económicas. EMBA por el ESIC. Máster en Gestión de Patrimonios y
Finanzas. I Programa Fintech por el MIT



INDICE

• Tokeneconomía:	Nuevo	Concepto
• Historia	de	los	Tokens y	tipos	de	Token
• Implicaciones	Fiscales



TOKENECONOMIA



TOKENECONOMIA

• Token:	Un	activo	digital,	objeto	o	representación	de	algo	que	puede	
ser	propiedad u	otro	tipo	de	derecho.

Históricamente,	los	tokens han	existido	en	el	mundo	analógico	y		de	
muchos	tipos,	desde	conchas,	metales	preciosos	hasta	monedas	
fiduciarias.

• Economía:	Ciencia	que	estudia	los	recursos,	la	creación	de	riqueza	y	la	
producción,	distribución	y	consumo	de	bienes	y	servicios,	para	
satisfacer	las	necesidades	humanas.
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• Liquidez:	Para	todos	los	activos,	en	todo	momento
• Financiación:	Popularización	del	VC
• Participación	y	Efecto	Red:	“Bájate	el	Whatsapp”
• Nuevos	modelos	de	organización:	Concepto	DAO	en	diferentes	
escalas
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Pros

Incentivo	al	talento

Liquidez

Network	effect

Contras

Regulación

Falta	de	comprensión

Gobernanza

Estructurales Coyunturales
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• SE	ESTIMA	QUE	APARECEN	ALREDEDOR	DEL	9.000	AC
• ALREDEDOR	DEL	1.000	AC	(CHINA)	EN	FORMA	DE	

MONEDAS	Y	SIENDO	ACUÑADOS	POR	UN	VALIDADOR
• SEGUIMOS	USANDO	EN	LA	ACTUALIDAD	TOKENS

SU	PRINCIPAL	FUNCION	ES	COMO	MEDIO	DE	
INTERCAMBIO	Y	DEPOSITO	DE	VALOR

LAS	PIEDRAS	DE	LA	ISLA	DE	YAP	SON	UN	GRAN	
EJEMPLO	DE	SoV
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NO	HEMOS	DEJADO	NUNCA	DE	ACEPTAR	TOKENS	
PRIVADOS
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IPO

NACIMIENTO	DE	LA	ICO
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IPO CROWDFUNDING

BLOCKCHAIN

ICO



TOKEN	COMO	ALTERNATIVA	A	LA	
FINANCIACION



ALTERNATIVAS	A	LA	FINANCIACION

Variable IPO VC TOKEN	SALE

Costes Alto	 Bajo Medio	

Tiempo Elevado Medio Bajo

Acceso	a	Inversores Medio	
(Profesionales)

Medio	
(Profesionales)

Alto	(Global)

Nivel Reporting Muy	Alto Alto Bajo

Dilución Media Alta DEPENDE

Riesgo	Regulatorio Bajo Bajo Alto

Complejidad	Técnica Bajo Bajo Alto
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ALGUNAS	IMPLICACIONES	FISCALES










